如果我想於同一證券行同時持有現金及孖展戶口，需要注意甚麼？另外，證券行可否動用我的現金戶口名下的股票作抵押，或把我的現金戶口名下的股票斬倉以補充孖展戶口的欠數等？

與現金戶口不同，投資者進行孖展買賣，無須繳付十足的金額購入股票，餘額可向證券行或證券保證金融資人(Securities margin financier)借入。這種以槓桿原理買賣股票的方式，確實可擴大投 資者在升市中取得的投資回報率，但他們在跌市中的損失亦隨之而倍增。

由於以孖展戶口買賣股票有較高的風險，故此你必須三思，是否需要同時持有孖展及現金戶口。如確實有此需要，你必須不時了解自己孖展戶口需要存放多少抵押品，因抵押品的需求會隨巿況而轉變。
證券行替孖展客戶開戶時，一般都會要求客戶書面授權動用客戶的股份，讓證券行可以匯集所有孖展客戶的股票，作為向銀行貸款的扺押品。孖展戶口內的所有股票均被視為抵押品。一旦有關公司出現財政問題而須清盤時，由於銀行或其他債權人通常比孖展客戶有優先權取回剩餘的資產，孖展客戶最終或會無法取回自己的股票。就算你從來未曾使用證券行/融資人提供的借貸服務，結果亦會一樣。這正是孖展買賣的「匯集風險」。故此，你應避免於孖展戶口擺放過多的抵押品，可將多餘的股票存放於現金戶口。

其次，你在落盤時，必須向證券行清楚指出以那一個戶口進行買賣，因為現金及孖展戶口會引伸不同的交收責任。
根據《證券條例》，證券行不可動用現金客戶的股票，作為其向銀行貸款的抵押品。

但是，若然投資者想參與股票借貸的活動，可書面授權證券行將自己的股票借予第三者，而有關的授權必須每年更新。相反，如果他們不希望自己的股票借予他人，就切勿在開戶時簽署以上的授權書。為求提醒投資者這點，證監會要求證券行在客戶協議書(或稱「開戶合約」)中，清楚聲明有關簽訂授權書將股票借予或寄存於第三者所涉及的風險。

至於當證券行將某一客戶的孖展戶口斬倉後，所得的款項仍不足全數繳付欠款，該行是否可以將同一客戶的現金戶口斬倉，則視乎有關現金戶口的協議書中，有否訂明該證券行擁有以上的權利。

如欲獲得進一步有關投資及監管方面的教育性資料，歡迎瀏覽證監會網上投資者資源中心網頁，網址是www.hkeirc.org。

